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1. INTRODUCAO

1.1. IDENTIFICACAO DO PLANO DE BENEFICIOS

Dados do Plano

Nome TecnoPrev
Modalidade Contribuigéo Definida - CD
indice de Referéncia IPCA + 4,0%
CNPB 2004002174

CNPJ 48.307.218/0001-10

1.2. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos descreve a filosofia, as estratégias, restricdes e praticas
de investimento para alocacao dos recursos garantidores do Plano de Beneficios. Ela
€ constituida por um conjunto de diretrizes de longo prazo, que visam a preservacao

e 0 melhor desempenho dos ativos, sob um processo prudente de investimentos.

O horizonte da Politica de Investimentos é de 60 meses, sendo realizada sua revisao,
no minimo, a cada 12 meses, conforme exigéncia da regulamentagéo em vigor. Busca-

se, assim, assegurar:

» O claro entendimento dos objetivos, estratégias e restricbes relativas aos
investimentos do Plano, por parte dos gestores, colaboradores da BB
Previdéncia (BBP), patrocinadores, instituidores, participantes, assistidos,

beneficiarios, provedores externos de servicos e 6rgaos reguladores.

> A existéncia de um instrumento de planejamento que permita identificar e
definir claramente as necessidades e requisitos por meio de objetivos de

retorno, tolerancias a risco, liquidez, solvéncia e restrices de investimentos.

> A existéncia de critérios e objetivos racionais para a avaliagdo de classes de
ativos, de gestores e de estratégias empregadas no processo de

investimentos.

A presente Politica e suas diretrizes atendem ao disposto no Capitulo IV da Resolucéo
n°® 4.994/2022 do Conselho Monetario Nacional, Capitulo VI da Resolucdo Previc n°

23/2023 e o Guia Previc de Melhores Praticas em Investimentos.

Na aplicacdo dos recursos sdo observados o0s principios de seguranca, rentabilidade,

solvéncia, liquidez, adequacgéo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.
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A Entidade zela por elevados padrdes éticos e adota praticas de gestao para garantir
o cumprimento do seu dever fiduciario em relacdo ao patrocinador, aos participantes

e assistidos do Plano de Beneficios.

Havendo mudancas na legislacdo, que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e o0s
seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de
rentabilidade ou exposicdo desnecessdria a riscos. Caso seja hecessario, sera
elaborado um plano de adequacdo, com critérios e prazos para a sua execucao,

sempre com o objetivo de preservar os interesses do Plano.
2. DIRETRIZES GERAIS

Os seguintes aspectos devem ser observados no processo de andlise de investimentos,

desinvestimentos e gestdo de ativos:

> Aderéncia as normas gerais e especificas que regem as EFPCs e aos

regulamentos internos da BBP.

> Aderéncia as diretrizes estabelecidas pela Politica de Governanca de

Investimentos da BB Previdéncia.

> A selecdo, acompanhamento, avaliacdo e critérios para substituicdo de
prestadores de servicos relacionados a administracao de carteiras de valores
mobiliarios e de fundo de investimento estarda prevista da Politica de

Governanga de investimentos;

> A separacao de responsabilidades e objetivos associados aos mandatos de
todos os agentes que participem do processo de andlise, avaliacdo,
gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre a aplicagdo dos recursos
dos planos da entidade, inclusive com a definicdo das algcadas de decisdo de
cada instancia estara explicitado na Politica de Governanca de Investimentos

e em norma interna da BBP;

> A andlise de potenciais conflitos de interesses dos prestadores de servigos e
das pessoas que participam do processo decisorio sera analisado em norma

especifica interna da BBP;


https://bbprevidencia.com.br/blog/wp-content/uploads/2024/02/Politica_de_Governanca_de_Investimentos_Publicada-vigente-em-23.11.2023.pdf
https://bbprevidencia.com.br/blog/wp-content/uploads/2024/02/Politica_de_Governanca_de_Investimentos_Publicada-vigente-em-23.11.2023.pdf
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3. CENARIO MACROECONOMICO DE CURTO, MEDIO E LONGO PRAZOS

Os cenédrios com as projecdes das varidveis econbmicas representativas sao
importantes para a definicdo da alocacdo estratégica. Assim, a BBP entende que
questdes politicas, fiscais, monetarias, econdmicas e financeiras do ambiente
doméstico e global, incluindo variaveis como taxas de inflacao, taxas de juros, nivel de
atividade dado pela evolucdo do PIB e taxas de cambio, necessitam de
acompanhamento e avaliacdes constantes para a alocac¢ao dos ativos entre os diversos

segmentos de aplicacéo.

Na Tabela 1 sdo apresentadas as projecdes das principais variaveis econémicas que
foram utilizadas como pardmetros na definicdo das estratégias de alocacdo dos
recursos do Plano. A construcdo dos cendrios é baseada em dados histéricos e
projecdes atuais de mercado, a saber: volatilidade histérica dos ativos; correlagéo
historica entre os ativos; projecao de mercado para taxas nominais e reais; e metas de

rentabilidade do plano.

Mudangas macroeconémicas podem tornar tais cenarios improvaveis e, nesse caso, a
BBP podera reavaliar as projecdes e, possivelmente, as distribuicdes de alocacdo dos

investimentos.

Tabela 1 — Cenéario Econdmico (% a.a.)

Mediana da expectativa de retorno por Benchmark

Ano  CDUSelic IPCAINPC  IGP-M IMA-B IMAB5  IMA-B5+ Ibovespa IFIX G'°Bb§r']dAgg MSCI World BRL
1 12,50 4,60 354 1227 1363 1475 1588 1363 13,06 15,88
2 10,36 434 4,00 12,11 11,48 12,58 1360 1148 10,93 13,69
3 875 420 4,00 10,46 9,84 10,93 1201 984 9,20 12,01
4 8.50 361 4,00 10.20 9.50 10,67 176 959 9.04 11.76
5 8.25 3.50 4.00 8,95 6,33 10,42 M50 933 8,79 11.50
6 8,00 3.50 4,00 9.70 9,08 10,16 1124 908 8,54 11.24
7 8,00 350 4,00 9.70 0.08 10.16 124 908 8,50 11.24
8 8,00 350 4,00 9.70 0.08 10,16 124 908 8,54 11.24
9 8,00 3,50 4,00 8,70 9,08 10,16 124 908 8,54 11,24
10 8.00 350 4,00 9.70 9,08 10,16 124~ 008 8,54 11.24

Vol. 0.25 125 3.19 7.79 3.04 .41 2415 8.4 15,01 17.25

Fonte: Aditus

4.  MACROALOCACAO, LIMITES E INDICES DE REFERENCIA

Os recursos do Plano de Beneficios serdo investidos observando os limites de alocagéo
por segmento e os limites de concentracéo estabelecidos pela Resolug&o n° 4.994/2022

do Conselho Monetéario Nacional e suas alteracges.

Para os planos de Beneficio Definido e de Contribuicdo Variavel, a alocacdo dos
recursos sera conduzida com base nos estudos de macroalocacédo (Asset Liability

Management - ALM), o qual fundamenta-se em modelo que visa encontrar a
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combinacgdo de ativos financeiros mais compativel com as futuras obriga¢cfes atuariais
do Plano. O principal objetivo do estudo é obter uma carteira 6tima de ativos que
permita: i) o cumprimento dos objetivos atuariais; i) a liquidez adequada a carteira; e iii)

a geracao de resultados compativeis em termos de risco e retorno.

Para os planos de Contribuicdo Definida, a alocacédo dos recursos serd conduzida com
base nos estudos de otimizacdo de carteira, que tem como objetivo verificar a
composicdo com melhor relacdo de retorno ajustado ao risco. A otimizacdo se da
através do estudo de Fronteira Eficiente de Markowitz, que simula diversas
combinac@es de carteira dentro dos mandatos selecionados, a fim de se obter a melhor
carteira na relacao risco x retorno. O estudo considera no processo de otimizacao: i)
expectativas de mercado para os benchmarks; ii) volatilidade historica; e iii) correlacdo
entre os ativos da carteira. A carteira selecionada na Fronteira Eficiente de Markowitz
sera aquela que traga a melhor relacao risco x retorno para o plano de beneficio.

Os limites de alocac&o por segmento estdo apresentados na Tabela 2. Os limites
minimos e maximos por segmento sdo, em sua maioria, mais restritivos que aqueles
apresentados na Resolugao n®4.994/2022 do Conselho Monetéario Nacional. Os demais

limites respeitardo aqueles estabelecidos na referida Resolucgéo.

Tabela 2: Alocacdo dos Recursos por Segmento de Aplicacao

Alocacao (%) Limites Limite

Segmentos Atual Objetivo Minimo Maximo Legal

Renda Fixa 72,1% 64,3% 40% 100% 100%
Renda Variavel 9,8% 12,9% 0% 30% 70%
Estruturado 13,5% 11,5% 0% 20% 20%
Imobiliario 2,3% 2,5% 0% 15% 20%
Op. com Participantes 0,0% 0,0% 0% 10% 15%
Exterior 2,3% 8,8% 0% 10% 10%

(*) Data Base: 31/07/2023

As Metas de Rentabilidade, para o plano e os segmentos de aplicagdo, estédo

apresentadas na Tabela 3.
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Tabela 3: Metas de Rentabilidade e Limites de Risco

Limite de Métrica de
Risco Desempenho

Plano/Segmento Meta de Rentabilidade Métrica de Desempenho

Comparagao entre a meta de

Plano IPCA +4,0% a.a. rentabilidade e o retorno auferido  Var 3,5% Apuragédo Mensal
no més e ano
Comparagéo entre a meta de Apuracio Mensal -
Renda Fixa IPCA+4,5% a.a. rentabilidade e o retorno auferidono  Var 3% purag
més e ano janela 12 meses
Comparago entre a meta de Apuracio Mensal -
Renda Variavel IBrX rentabilidade e o retorno auferidono  Var 8% purag 12
més e ano janela 12 meses
Comparagéo entre a meta de Apuracio Mensal -
Estruturado IPCA+ 5% a.a. rentabilidade e o retorno auferidono  Var 3% purac
més e ano janela 12 meses
Comparagao entre a meta de Apuraco Mensal -
Imobiliario IFIX rentabilidade e o retorno auferidono  Var 4% purac
més e ano janela 12 meses

Comparagéo entre a meta de

Operggo es com () rentabilidade e o retorno auferido no Naq € Né&o se aplica
Participantes o aplica
més e ano
Comparagao entre a meta de Apuracio Mensal -
Exterior MSCI World (em reais)  rentabilidade e o retorno auferidono ~ Var 7% purag
més & ano janela 12 meses

(*) Meta atuarial do plano, acrescido de taxa de juros estabelecidas pelo Conselho Deliberativo.

Entende-se como Meta de Rentabilidade para determinado segmento de aplicagéo a
rentabilidade esperada para horizontes mensal ou anual, conforme as caracteristicas

do investimento. Esse indice esta sujeito as variagdes momentaneas do mercado.

As rentabilidades auferidas pelo Plano, nos cinco exercicios anteriores a esta Politica,

estdo apresentadas na Tabela 4.

Tabela 4: Rentabilidade do Plano

2020 2021 2022 Acumulado
Plano 17,11% 4,43% 1,04% 6,77% 12,86% 48,91%

Na Tabela 5 sdo apresentadas as rentabilidades por segmento do respectivo Plano.
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Tabela 5: Rentabilidade por Segmento

Segmentos 2019 ‘ 2020 2021 2022 2023 ~_ Acumulado
Renda Fixa 15,72% 4,85% 2,81% 10,21% 12,94% 55,27%
Renda Variavel 40,31% 1,45% -13,11% -1,77% 20,93% 46,93%
Estruturado 9,03% 3,55% 2,47% 13,77% 9,37% 43,96%
Imobiliario - - 2,23% 0,85% 12,49% 15,97%

Op. com i i i
Participantes

Exterior - 27,54% 30,36% -17,19% 14,46% 57,59%

(-) Segmentos sem alocagéo no periodo.

4.1. OPERACOES COM DERIVATIVOS

O uso de derivativos sera possivel somente como estratégia de hedge, ou seja,
visando protecdo de posi¢cdes assumidas, em carteira propria ou fundos de
investimentos, e deve respeitar, cumulativamente, as condicfes, limites e vedacdes

estabelecidas pela Resolucéo n° 4.994/2022 do Conselho Monetéario Nacional.

Outros limites e diretrizes mais restritivos podem ser impostos em Regulamentos e
Mandatos especificos de fundos exclusivos e/ou carteiras administradas, com gestao

discricionaria.
4.2. DIRETRIZES ASG

A BB Previdéncia considera fatores ambientais, sociais e de governanca (ASG) nas

decisdes de investimento, com o objetivo de gerar retornos sustentaveis a longo prazo.

Sua atuacdo considera a ética, a promocao dos direitos humanos, dos direitos
fundamentais do trabalho, o meio ambiente e o desenvolvimento sustentavel e a

contribuicdo para universalizacao dos direitos sociais e da cidadania.

A diversidade e a equidade nas relac¢des, o relacionamento soélido e transparente com
as partes interessadas, sdo respeitados e valorizados, sendo estimulada a difuséo e

implementacéo de préaticas sustentaveis na nossa cadeia de valor.
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Diante disso, a BB Previdéncia busca investir, sempre que possivel, em ativos
financeiros e gestores que atendam a estes principios, compativeis, portanto, com o

porte da Entidade.

A BB Previdéncia, com o objetivo de ser agente de mudanca nas acdes relacionadas
aos principios ASG, é signataria do CDP — Carbon Disclosure Project, a principal
iniciativa do setor financeiro global relacionada a reducdo das mudancas climaticas, e
busca, em conjunto com o Gestor contratado, incentivar em seus investimentos as

préaticas sugeridas por esta organizacao.

A BB Previdéncia possui também o Selo Carbon Free, que representa empresas que
contribuem com a melhoria do ambiente urbano e qualidade de vida da sociedade,
através do plantio de arvores nativas nas regifes de atuagdo, que neutralizam as

emissodes de CO.,.

A BB Previdéncia conquistou de forma simultanea as certificacdes nas Normas ABNT
NBR ISO 37301 e ISO 37001, respectivamente, pelos seus Sistemas de Gestéo de
Compliance e Antissuborno. O reconhecimento por meio das certificacdes demonstra
o0 compromisso da BBP com a integridade, a transparéncia e a conformidade nas

relaces comerciais, bem como com a reducéo de riscos de ocorréncia de suborno.
5. VALUE AT RISK

O Value at Risk (VaR) estima, com base em um intervalo de confianga e em dados
histdricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada do plano, qual a

perda maxima esperada nas condi¢cfes atuais de mercado.

Seréo utilizados os seguintes parametros: modelo paramétrico, intervalo de confianca
95% e horizonte de 21 dias uteis. O limite de VaR adotado pela BB Previdéncia para a

carteira do plano e seus segmentos estdo descritos na Tabela 3.

Adicionalmente, sera calculado, pelo Gestor dos fundos de investimentos, o VaR de
acordo com 0s seguintes parametros: modelo ndo-paramétrico, intervalo de confianca

de 95% e horizonte de 1 dia util.

Para os fundos de investimento, por segmento, estdo apresentados na tabela a seguir:

10
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Tabela 6 — Limite de VaR (%) segmento

Limite de Risco Metrica de desempenho

Renda Fixa 2,00% Apuracédo Mensal
Renda Variavel 7,00% Apuracédo Mensal
Estruturado (FIM) 4,00% Apuragao Mensal
Imobiliario (FIl) 2,00% Apuragdo Mensal
Exterior 3,00% Apuragdo Mensal

Apesar de todos os esfor¢cos para que nao haja extrapolacéo dos limites estabelecidos
para o risco de mercado, condi¢cdes conjunturais podem afetar o preco dos ativos

investidos, podendo causar, momentaneamente, a extrapolacdo de alguns limites.

Essas situagfes devem ser analisadas pela Geréncia de Investimentos e Empréstimos
e pela Geréncia de Controles Internos, Riscos e Seguranga, que apresentara ao Comité

de Riscos - Coris, sugestdo de agéo a ser tomada.
6. INDICE DE LIQUIDEZ DE CURTO PRAZO

O indice de Liquidez de Curto Prazo (ILCP) é o indicador para mensuracdo da
capacidade da carteira de investimentos em garantir necessidades de liquidez no curto
prazo. O indice é auferido conforme estabelecido na Politica de Governancga.

A posicao em ativos de liquidez do Plano sera ajustada sempre que o ILCP estiver fora
do seguinte limite ILCP < 0,5.

Serdo considerados ativos de liquidez os recursos aplicados em fundos atrelados ao

CDI, que possuam baixa volatilidade, e cotizacdo em até um dia util.
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