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Missao

Oferecer aos nossos clientes solidez na constru¢ao do seu futuro, com exceléncia no
relacionamento.

Visao

Ser reconhecida como a melhor solugdo em produtos e servigos de previdéncia complementar
fechada.

Valores
Etica + Respeito + Transparéncia + Confianca + Exceléncia + Colaboracdo + Simplicidade.
Propdsito

Inspirar pessoas a planejar seu futuro.
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Eduardo de Paula Schwarzbach
Jorge Luis Bajerski

Luiz Fernando Kramer Pereira
Neto

Ricardo Antonio de Marco

Ana Paula Bulhdes Moitinho
Leal

Vilson Peiter

Diretoria Executiva

Luiz Claudio Batista
Diretor-Presidente

Gustavo Garcia Lellis
Diretor Financeiro e de Investimentos

Cristina Yue Yamanari
Diretora de Operacdes e de Relacionamento
com Clientes
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1. Introducéo

1.1. Identificacdo do Plano de Beneficios

Dados do Plano

Nome TecnoPrev
Modalidade Contribuigéo Definida - CD
indice de Referéncia IPCA + 4,0% a.a.
CNPB 2004.0021-74

1.2. Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos descreve a filosofia, as estratégias, restricbes e praticas de
investimento para alocacdo dos recursos garantidores do Plano de Beneficios. Ela é
constituida por um conjunto de diretrizes de longo prazo, que visam a preservacao e ao
melhor desempenho dos ativos financeiros em associagdo com 0s riscos da carteira, Sob um
processo prudente de investimentos.

O horizonte da Politica de Investimentos é de 60 meses, sendo realizada sua revisao, no
minimo, a cada 12 meses, conforme exigéncia da regulamentacédo em vigor. Busca-se, assim,
assegurar:

» O claro entendimento por parte dos gestores, colaboradores da BB Previdéncia,
patrocinadores, instituidores, participantes, assistidos, beneficiarios, provedores
externos de servicos e 6rgaos reguladores quanto aos objetivos, estratégias e
restricbes relativas aos investimentos dos ativos do Plano.

» A existéncia de um instrumento de planejamento que permita identificar e definir
claramente as necessidades e requisitos por meio de objetivos de retorno,
tolerancias a risco, liquidez, solvéncia e restrices de investimentos.

» A existéncia de critérios e objetivos racionais para a avaliacédo de classes de ativos,
de gestores e de estratégias empregadas no processo de investimentos.

A presente Politica e suas diretrizes atendem ao disposto no Capitulo IV da Resolucédo n°
4.661/2018 do Conselho Monetario Nacional, Capitulo Il da Instrugcao Previc n® 35/2020 e o
Guia Previc de Melhores Praticas em Investimentos.

Na aplicacdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, provisdes e fundos do
plano sdo observados os principios de seguranca, rentabilidade, governanca, solvéncia,
liquidez e transparéncia.

A Entidade zela por elevados padrfes éticos e adota préticas de gestdo para garantir o
cumprimento do seu dever fiduciario em relacdo aos patrocinadores e instituidores, aos
participantes e assistidos do Plano de Beneficios.

- ________________________________________________________________________________________________________________|
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Havendo mudangas na legislagédo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas
durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e 0s seus procedimentos
serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicéo
desnecessaria a riscos. Caso seja necessario, sera elaborado um plano de adequacéo, com
critérios e prazos para a sua execucao, sempre com o objetivo de preservar os interesses do
Plano.

2. Sobre a Entidade

Criada em 1994 e administrada pelo Banco do Brasil, a BB Previdéncia — Fundo de Pensé&o
Banco do Brasil atua como fundo de pensé&o multipatrocinado, situagcdo em que diversos
planos de beneficios, de diferentes empresas — denominados patrocinadores ou instituidores
— sdo administrados em conjunto, utilizando uma unica infraestrutura, sem que haja vinculo
ou responsabilidade entre eles. Tem como finalidade complementar a aposentadoria e
conceder outros beneficios de natureza previdenciaria aos funcionarios dos patrocinadores e
instituidores que confiam na gestdo da BB Previdéncia, levando & melhoria da qualidade de
vida dos funcionéarios dessas empresas e de seus familiares.

A BB Previdéncia administra 43 planos de beneficios, patrocinados por 40 empresas de
segmentos variados (cooperativas, mineracdo, educacao, saude, dentre outras) e quatro
instituidores (entidades classistas ou setoriais).

3. Estrutura de Governanca

A estrutura organizacional da BB Previdéncia atende aos requisitos exigidos pela legislacao
vigente aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar - EFPC.

As atribuicdes e competéncias de cada um dos Orgéos desta estrutura estio dispostas em
seu Estatuto Social e normas internas, como os regimentos e o Manual de Competéncia e
Alcadas.

Comité Financeiro

Conselho Deliberativo | Conselho Fiscal

Presidéncia

Fetorade OpEIata, Diretoria Financeira

de Relacionamento

g e de Investimentos
com Clientes

- ________________________________________________________________________________________________________________|
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3.1. Orgéos Estatutarios e de Assessoramento
3.1.1. Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo (CD) é a instancia de deliberacéo e orientacdo superior da BB
Previdéncia. Suas responsabilidades estdo estabelecidas no Estatuto Social e
Regimento Interno do Conselho Deliberativo.

Os conselheiros rednem-se ordinariamente uma vez por més e s&o responsaveis por
fixar diretrizes e politicas de administracdo dos planos e dos investimentos, deliberar
sobre o relatorio anual e sobre as demonstracdes financeiras e contabeis, sempre em
conformidade com a legislacdo, as normas internas e as al¢cadas estabelecidas.

s

O Conselho Deliberativo € composto por nove membros titulares e respectivos
suplentes, sendo trés representantes indicados pelos Patrocinadores e/ou Instituidores,
trés representantes eleitos pelos Participantes e Assistidos, nos termos do Regulamento
de Eleicbes aprovado pelo Conselho Deliberativo e trés representantes indicados pelo
Administrador.

3.1.2. Comité Financeiro - Comif

O Comité Financeiro (Comif) tem a fungcdo de assessorar o Conselho Deliberativo na
formulacé@o e no acompanhamento das Politicas e das diretrizes gerais de investimentos
da BB Previdéncia e na apreciacdo das analises de cenarios de curto, médio e longo
prazos. Suas responsabilidades estao estabelecidas no Regimento Interno do Comité.

O Comité Financeiro é composto por quatro membros, sendo dois do Conselho
Deliberativo, eleitos dentre seus pares, e dois da Diretoria Executiva, o Diretor
Presidente e o Diretor Financeiro e de Investimentos.

O Comité Financeiro reline-se, ordinariamente, uma vez por més, e extraordinariamente,
guando convocado por um de seus membros ou pelo Conselho Deliberativo. A reuniéo
ocorre com a presenca de ao menos trés de seus integrantes.

3.1.3. Comité de Riscos — Coris

O Comité de Riscos tem por objetivo assessorar o Conselho Deliberativo nas decisdes
gue envolvam a gestao de riscos da BB Previdéncia, propondo melhorias, monitorando
e avaliando os riscos inerentes ao negocio da Entidade.

Sua composicao € formada por seis membros: o Diretor-Presidente, o Diretor Financeiro
e de Investimentos, o Diretor de Operacdes e Relacionamento com Clientes, dois
Superintendentes e o Gerente da Area de Controles Internos, Riscos e Seguranca.

O Comité se retne mensalmente, ou, em carater extraordinario, quando convocado por
qualquer membro do Comité, com a presenca de, pelo menos, quatro de seus membros,
sendo um deles, obrigatoriamente, o Gerente da Area de Controles Internos, Riscos e
Seguranca.

|
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3.1.4. Auditoria Interna

Com foco em riscos, verifica a conformidade dos processos as leis e regulamentos
internos e externos, bem como avalia, de forma independente, a adequabilidade,
qualidade, suficiéncia e cumprimento dos processos e do sistema de gestdo de riscos
praticados pela BB Previdéncia.

3.1.5. Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal (CF) é o 6rgdo de controle interno da BB Previdéncia. Suas
responsabilidades estdo estabelecidas no Estatuto Social e Regimento Interno do
Conselho Fiscal.

O Conselho Fiscal tem como principal atribuicAo exercer a fiscalizagcdo dos
administradores da Entidade em relacdo a legalidade e a regularidade dos atos de
gestdo, em especial os financeiros e contabeis, na forma e abrangéncia definida no
Estatuto Social da Entidade. Portanto, examina os atos da Diretoria Executiva, monitora
o cumprimento da legislacdo e das normas internas, verifica se as contas e os demais
aspectos econdmico-financeiros estdo em conformidade e devidamente refletidos nas
demonstracdes financeiras e contabeis da Entidade, reunindo-se a cada dois meses.

O Conselho Fiscal € composto por seis membros titulares e por seus respectivos
suplentes, sendo quatro representantes indicados pelos Patrocinadores e dois
representantes eleitos pelos Participantes e Assistidos.

3.1.6. Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva (Direx) € o colegiado responsavel pela administracdo da BB
Previdéncia, observando as disposicoes do Estatuto Social da Entidade e as
deliberacbes do Conselho Deliberativo. Suas responsabilidades e objetivo estédo
estabelecidas, além do Estatuto Social, no Manual de Organizacdo da Entidade.

A Direx é composta por trés diretores designados pelo Banco do Brasil dentre seus
funcionarios da ativa: Diretor-Presidente, Diretor Financeiro e de Investimentos e Diretor
de Operacdes e de Relacionamento com Clientes.

3.1.7. Comissao de Gestao de Investimentos

A Comissdo de Gestdo de Investimentos (Comin) é 6rgdo de assessoramento da
Diretoria Executiva na proposicdo, execucdo e acompanhamento das estratégias
estabelecidas nas Politicas de Investimentos, conforme algadas definidas no Manual de
Competéncias e Algadas.

A Comin é composta por sete membros titulares: Diretor Financeiro e de Investimentos,
Superintendente de Financas e Investimentos, Gerente de Investimentos, Coordenador
de Investimentos, dois Analistas A de Investimentos e um Representante da Geréncia
de Controles Internos, Riscos e Seguranca.

|
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3.1.8. Comisséao de Estudos de Macroalocacao

A Comissédo de Estudos de Macroalocacdo (Coema) € 6rgdo de assessoramento da
Diretoria Executiva, na formulacdo de estratégias, definicbes e acompanhamento da
gestao do passivo e ativo dos Planos de Beneficios.

A Coema é composta por trés representantes da Geréncia de Investimentos, dentre eles
o Gerente e Coordenador de Investimentos, trés representantes da Geréncia de
Relacdes Institucionais, Negdcios e Atuéria, dentre eles o Gerente e um Representante
da Geréncia de Controles Internos, Riscos e Segurancga.

3.1.9. Geréncia de Controles Internos, Riscos e Seguranca

A gestédo dos riscos corporativos € parte integrante da estrutura de governanca da area
de Controles Internos, Riscos e Seguranca, que esta vinculada diretamente ao Diretor-
Presidente. Tem como objetivo assegurar a existéncia de um processo efetivo para
gerenciamento dos riscos em toda a BB Previdéncia, de forma a proporcionar
transparéncia e compreensdo adequadas dos riscos existentes, e garantindo uma
perspectiva holistica dos riscos inerentes e residuais da BB Previdéncia.

Através de modelos de medicao de exposicdo a risco e da analise de cenérios de Stress
da carteira de investimentos, a area de Controles Internos, Riscos e Seguranca analisa
os dados de exposicdo, como 0s niveis de concentracdo e risco potencial, a fim de
antecipar possiveis impactos negativos no processo de investimento.

Para isso a BB Previdéncia adota o modelo das 3 Linhas de Defesa, que € composto
pelas areas de negdcio, Controles Internos, Riscos e Seguranca e Auditoria Interna,
cujas funcdes incluem a identificacdo e gestdo de riscos, cada um com papéis e
responsabilidades especificas dentro da estrutura de gerenciamento de riscos, de
acordo com as melhores praticas de mercado e legislacdo vigente. Suas
responsabilidades estédo estabelecidas no Manual de Organizacao da Entidade.

3.1.10. Geréncia de Investimentos e Empréstimos

A Geréncia de Investimentos e Empréstimos € responsavel pela operacionalizacédo da
gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios. Suas responsabilidades
estdo definidas no Manual de Organiza¢éo da Entidade, tendo, entre outras atividades,
a movimentacdo dos investimentos dos planos e a elaboracdo da Politica de
Investimentos.

A Geréncia € composta por profissionais certificados de acordo com a Resolucéo
MPS/CNPC N° 39, de 30.03.2021.

3.2. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)
Conforme disposto na legislacdo pertinente, a EFPC deve designar um Administrador

Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), responsavel pela gestéo, alocacao, supervisao

|
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e acompanhamento dos recursos do plano de beneficios, bem como pela prestacdo de
informacdes relativas a forma como sédo aplicados no mercado financeiro, sem prejuizo da
responsabilidade solidaria dos demais administradores da Entidade.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

Periodo Segmentos Titular

01.01.2022 a 31.12.2022 Todos Gustavo Garcia Lellis

Diretor Financeiro e de Investimentos
3.3. Comité responsavel pela Gestéo de Riscos

Conforme disposto na legislacédo pertinente, a Entidade devera designar administrador ou
comité responsavel pela gestao de riscos. A BB Previdéncia, atendendo ao que determina a
legislacdo, criou o Comité de Riscos - Coris, que tem por objetivo assessorar o Conselho
Deliberativo nas decisdes que envolvam a gestdo de riscos da BB Previdéncia, propondo
melhorias, monitorando e avaliando os riscos inerentes ao negocio da Entidade. Suas
atribuicdes e responsabilidades estédo definidas no seu Regimento Interno.

3.4. Manual de Competéncias e Alcadas

As competéncias e alcadas da Diretoria Executiva, Geréncias e Comités instituidos pela BB
Previdéncia sdo estabelecidas pelo Conselho Deliberativo. O Manual de Competéncias e
Alcadas prevé os limites para as movimentacgdes financeiras dos recursos de acordo com 0s
segmentos de aplicacdo, definidos na Resolucdo n° 4.661/2018 do Conselho Monetario
Nacional.

3.5. Processo de Monitoramento

A BB Previdéncia faz acompanhamento da carteira de investimentos do Plano de Beneficios,
providenciando informacdes para apreciagcdo do Comité Financeiro dos Conselhos Fiscal e
Deliberativo, em observancia as determinacdes legais e internas.

4. Prestadores de Servicos Relacionados a Gestao de Investimentos

Para a operacionalizacdo da gestao de investimentos dos recursos garantidores dos planos
de beneficios administrados, a BB Previdéncia possui uma geréncia de investimentos e utiliza,
também, servicos especializados de terceiros.

4.1. Gestao de Recursos dos Planos de Beneficios

A BB Previdéncia, para realizar a gestdo dos investimentos dos recursos garantidores dos
planos de beneficios administrados, utiliza os servicos da BB Gestdo de Recursos —
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (BB DTVM), subsidiaria integral do Banco
do Brasil, que tem como principais atividades a administracédo, a gestao e a distribuicdo de
fundos e carteiras administradas. Os termos da contratacdo entre a Entidade e a BB DTVM,
assim como as responsabilidades desse ultimo, foram estabelecidos em Contrato de Gestao

- ________________________________________________________________________________________________________________|
Aprovada pelo Conselho Deliberativo em 17.12.2021
Ata de aprovagao n2 119 10



BB PREVIDENCIA

especifico, o qual também contém as penaliza¢des previstas para o gestor de investimentos
em caso de descumprimento das diretrizes estabelecidas nessa Politica de Investimentos.

Para tal, a BB DTVM foi submetida a processo de certificacdo interna por parte da BB
Previdéncia, no sentido de avaliar aspectos qualitativos e quantitativos que permitissem
comprovar a sua capacidade para a prestacdo de servicos relacionados a gestdo dos
recursos da Entidade.

Detentora de rating MQ1! da Moody’s e “Excelente” pela Fitch Ratings, a BB DTVM atende a
todos os critérios qualitativos e quantitativos previstos no processo de selecdo e/ou
certificacdo de gestores de investimento da Entidade, sendo a maior gestora de recursos de
terceiros do Brasil.

O acompanhamento da gestéo é realizado através de reunides mensais com a equipe da BB
DTVM, incluindo a area comercial, de gestdo e de macroeconomia, e com 0s membros do
Comité Financeiro — Comif da Entidade.

Na transferéncia de gestdo de novos planos, a BB Previdéncia analisara suas respectivas
carteiras, identificando os fundos de investimento com gestdo terceirizada, envidando
esforcos para adequa-las aos mandatos desta Politica de Investimentos.

4.2. Agente Custodiante

A BB DTVM, conforme o estabelecido no Contrato de Administragcdo de Recursos de
Terceiros, contratou o Banco do Brasil para prestar os servi¢cos de custodia e controladoria
dos ativos financeiros dos planos administrados pela BB Previdéncia. Nada obstante, em
reunido do Conselho Deliberativo de 27/10/2021, foi aprovada a mudanca da estrutura
contratual dos servicos de custodia e controladoria, que passara a ser diretamente entre a BB
Previdéncia e o Banco do Brasil.

4.3. Consultoria Especializada

A BB Previdéncia contratou empresa de consultoria especializada para prestacdo dos
servigos de risco, compliance e estudo de macroalocacdo dos investimentos dos planos
administrados pela Entidade.

Referida contratagdo foi conduzida por meio de procedimento formal, considerando as
especificidades dos servigos e observando a Politica de Relacionamento com Fornecedores
da Entidade e o Manual de Normativos 31.1.Contratacao de Servigos.

4.4. Demais Prestadores de Servicos de Investimentos

A BB Previdéncia possui outros prestadores contratados para 0S seguintes servigos: i)
sistema de TI para as atividades de administracdo, gestdo, controladoria e custddia de

o rating MQ1 da Moody's é atribuido a gestoras que apresentam excelente ambiente de gestéo e controle.
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investimentos; ii) plataforma web para acesso, andlise e acompanhamento de informacgdes
financeiras em formato interativo; e iii) sistema eletrénico de cotacdes e noticias em tempo
real.

Referidas contratacdes foram conduzidas por meio de procedimentos formais, considerando
as especificidades dos servicos e observando a Politica de Relacionamento com
Fornecedores da Entidade e o Manual de Normativos 31.1.Contratacao de Servicos.

5. Cenario Macroecondmico de Curto, Médio e Longo Prazos

Os cenarios com as projecdes das varidveis econémicas representativas sdo importantes
para a definicdo da alocagdo estratégica. Assim, a BB Previdéncia entende que questbes
politicas, fiscais, monetéarias, econémicas e financeiras do macroambiente domeéstico e
global, incluindo variaveis como taxas de inflacao, taxas de juros, nivel de atividade dado pela
evolucdo do PIB e taxas de cambio, necessitam de acompanhamento e avaliagdes constantes
para a alocacdo e movimentacdo dos ativos entre os diversos segmentos de aplicacao.

Na Tabela 1 sdo apresentadas as projecdes das principais variaveis econémicas que foram
utilizadas como parametros na definicdo das estratégias de alocagéo dos recursos do Plano.
A construcao dos cenérios é baseada em dados histdricos e projecdes atuais de mercado, a
saber: volatilidade historica dos ativos; correlacdo histérica entre os ativos; projecdo de
mercado para taxas nominais e reais; metas de rentabilidade do plano.

Mudancas macroecondmicas podem tornar tais cenarios improvaveis e, nesse caso, a BB
Previdéncia podera reavaliar as projecdes e, possivelmente, as distribuicdes de alocacéo dos
investimentos.

Tabela 1 — Cenério Econémicos (% a.a.)

Mediana da expectativa de retorno por Benchmark

Ano CDUSelic  IPCA/MINPC IGP-M IMA-B 5 IMA-B 5+ 1Brx IFIX MSCI World BRL
1 8,75 6,03 8,72 10,04 10,60 14,99 10,27 11,30
2 8,50 4,63 523 844 9,08 13,92 8,81 11,93
3 731 3,94 4,45 7,69 8,36 11,47 8,10 9,59
4 6,62 S5 3,90 7,30 797 9,96 7,71 8,15
3 6,50 3,12 3,78 6,84 7,51 9,69 7,25 7,90
6 6,50 3,00 3,78 6,71 7,38 9,69 7,12 7,90
7 6,50 3,00 3,78 6,71 7,38 9,69 7,12 7,90
8 6,50 3,00 3,78 6,71 7,38 9,69 7,12 7,90
9 6,50 3,00 3,78 6,71 7,38 9,69 7,12 7,90

10 6,50 3,00 3,78 6,71 7,38 9,69 7,12 7,90

Fonte: Aditus

6. Macroalocacéo, Limites e Indices de Referéncia

Os recursos do Plano de Beneficios serdo investidos observando limites de alocagéo por
segmento, por meio de ativos financeiros, observando os limites de concentragdo
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estabelecidos pela Resolugdo n° 4.661/2018 do Conselho Monetario Nacional e suas
alteracoes.

Para os planos de Contribuicdo Definida, a alocacéo dos recursos sera conduzida com base
nos estudos de otimizacao de carteira, que tem como objetivo verificar a composicdo com
melhor relacdo de retorno ajustado ao risco. A otimizacdo se da através do estudo de
Fronteira Eficiente de Markowitz, que simula diversas combinagbes de carteira dentro dos
mandatos selecionados, a fim de se obter a melhor carteira na relagéo risco x retorno. O
estudo considera no processo de otimizacao: i) expectativas de mercado para os benchmarks;
ii) volatilidade histérica; e iii) correlagdo entre os ativos da carteira. A carteira selecionada na
Fronteira Eficiente de Markowitz sera aquela que traga a melhor relacdo risco x retorno para
o plano de beneficio.

8,90

Mesmo Risco

—adi
.

Carteira 4

Mesmo Retomo

Carleira 3

830 Carteira Alual

Retomo (%)

8,10

0,00 050 1.00 1,50 2,00 2,50 300 3,50 400 4,50
Volatilidade (%)

Fonte: Aditus — Exemplo meramente ilustrativo

Os limites de alocacgéo por segmento estdo apresentados na Tabela 2. Os limites inferiores
e superiores por segmento sdo, em sua maioria, mais restritivos que aqueles apresentados
na Resolucado n° 4.661/2018 do Conselho Monetario Nacional. Os demais limites respeitarao
agueles estabelecidos na referida Resolucéo.

Cabe ressaltar que os estudos de macroalocacdo consideraram a incerteza do cenario
macroecondémico atual e projetado, dessa forma, a BB Previdéncia podera reavaliar as
Politicas de Investimentos em 2022, caso alteracdes importantes impactem o cenario
macroecondmico utilizado, buscando contrabalancear os fatores de riscos dos portfélios dos
planos administrados.
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Tabela 2: Alocacédo dos Recursos por Segmento de Aplicacao

Alocacao (%) Limites
Segmentos Atual Objetivo Minimo Maximo
Renda Fixa 62,6% 54,7% 40% 100% 100%
Renda Variavel 17,7% 20,0% 0% 30% 70%
Estruturado 13, 1% 15,3% 0% 20% 20%
Imobiliario 0,0% 0,0% 0% 15% 20%
Op. com Participantes 0,0% 0,0% 0% 10% 15%
Exterior 6,6% 10,0% 0% 10% 10%

(*) Data Base: 31/08/2021

As Metas de Rentabilidade para o plano e os segmentos de aplicacdo apresentam-se na
Tabela 3.
Tabela 3: Metas de Rentabilidade

Plano / Segmento Meta de Rentabilidade

Plano IPCA + 4,0% a.a.
Renda Fixa IPCA + 4,5% a.a.
Renda Variavel IBrX
Estruturado IPCA + 5% a.a.
Imobiliario IFIX
OperacBes com Participantes *)

Exterior MSCI World (em reais)

(*) Indice de Referéncia do plano, acrescido de taxa de juros estabelecidas pelo
Conselho Deliberativo.

Entende-se como Meta de Rentabilidade para determinado segmento de aplicacao, a meta
gue melhor reflete a rentabilidade esperada para horizontes mensal ou anual, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagbes momentaneas do
mercado.

As rentabilidades auferidas pelo Plano, nos ultimos cinco exercicios anteriores a esta Politica,
estdo apresentadas na Tabela 4. Na Tabela 5 sdo apresentadas as rentabilidades por
segmento do respectivo Plano.

Tabela 4: Rentabilidade do Plano

2017 2018 2019 2020 2021  Acumulado
Plano | 12,01% | 10,56% | 17,11% | 4,43% 1,04% 53,04%
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Tabela 5: Rentabilidade por Segmento
Segmentos 2017 2018 ‘ 2019 2020 2021 Acumulado

Renda Fixa 11,47% | 10,84% | 15,72% 4,85% 2,81% 54,13%

Renda Variavel 23,00% | 1548% | 40,31% 1,45% | -13,11% | 75,67%

Estruturado 11,06% 0,55% 9,03% 3,55% 2,47% 29,19%

Imobiliario 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,23% 2,23%

gp- com 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
articipantes

Exterior 0,00% 0,00% 0,00% 27,54% | 30,36% 66,26%

6.1. Segmentos de Aplicacao
6.1.1. Renda Fixa

A aplicacdo podera ser realizada por meio da compra de ativos finais ou de cotas de
fundos de investimentos, exclusivos ou ndo, permitidos pela legislagéo.

Os instrumentos de renda fixa séo prioritarios nas aplicacdes dos recursos do Plano em
funcado, principalmente, dos riscos, da liquidez, da rentabilidade e dos prazos de
investimentos associados as necessidades do plano.

Os titulos publicos federais oferecem importantes oportunidades para agregar
desempenho com destacada seguranca, sendo fortemente adaptaveis as necessidades
do Plano de Beneficios, no cumprimento de suas obriga¢cdes, desde que a taxa de juros
negociada no mercado atenda & expectativa do indice de Referéncia do plano.
Destacam-se as NTNs-B, que sdo remuneradas pelo indice de inflagdo, IPCA,
acrescida da taxa de juros, com pagamento de cupons semestrais, uma vez que
possuem caracteristicas de remuneracdo semelhantes as do indice de Referéncia do
plano.

Instrumentos de renda fixa pos-fixados, como titulos publicos federais e operactes
compromissadas, séo opc¢oes para aplicagdes de curto prazo ou para mitigar o risco, em
alguma medida, do portfélio contra eventuais expectativas de elevacdes das taxas
basicas de juros (SELIC) e seus impactos na curva de juros dos titulos prefixados.

Os Titulos e Valores Mobiliarios deste segmento, com risco de crédito elegivel por esta
Politica e pela Resolugéo n° 4.661/2018 do Conselho Monetario Nacional, que tenham
expectativa de remuneracdo acima do Indice de Referéncia do plano, também s&o
interessantes instrumentos para agregar prémios na gestdo dos recursos.
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Cabe ressaltar que os ativos do segmento de renda fixa podem apresentar volatilidade
significativa e possibilidade de rentabilidade negativa em alguns periodos, quando
precificados a mercado.

6.1.2. Renda Variavel

A aplicacdo dos recursos podera ser realizada por meio de ativos finais ou de fundos
abertos ou exclusivos. Dada a visdo de longo prazo de um plano de beneficios, a
alocacao de recursos no segmento de Renda Variavel é estratégica e Util a diversificacado
de riscos e busca por retornos mais elevados, em relagéo aos ativos de Renda Fixa.

As empresas que compdem o portfolio dos fundos de investimentos atuam em diversos
segmentos da economia o que, além da diversificacdo do risco, permite que o gestor
opere no sentido de defender os recursos em cenarios adversos.

A Resolucdo n° 4.661/2018 do Conselho Monetario Nacional, inseriu o Brazilian
Depositary Receipts (BDR), classificados como nivel Il e Ill, no segmento de Renda
Variavel. Estes ativos poderao ser utilizados pelos fundos de investimentos investidos,
exclusivos ou ndo, assim como pela carteira prépria do Plano.

6.1.3. Estruturado

A Resolucao n°® 4.661/2018 do Conselho Monetério Nacional, alterou a composicédo
deste segmento. Sao classificadas neste segmento as aplicacdes em cotas de FIP
(Fundo de Investimento em Participacdes), de Fundos de Investimento classificados
como Multimercado, assim como as cotas de Fundos de Investimentos em Cotas
(FICFIM) desses fundos, de Fundos de Investimentos classificados como “Acgbes —
Mercado de Acesso” e pelos Certificados de Operagdes Estruturadas (COE).

Os investimentos no segmento Estruturado buscam complementar a diversificagdo dos
investimentos e a obtencéo de retorno superior ao segmento Renda Fixa.

6.1.4. Imobiliario

A Resolucdo n° 4.661/2018 do Conselho Monetario Nacional, também alterou a
composicao deste segmento. O segmento Imobilidrio € composto por cotas dos Fundos
de Investimento Imobiliario (FII), assim como as cotas de Fundos de Investimentos em
Cotas (FICFII) desses fundos; os Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) e as
Cédulas de Crédito Imobiliario (CClI).

A partir da publicacdo desta Resolucao, investimentos em Imoveis estdo vedados. Os
planos de beneficios que possuam em sua carteira estes ativos, terdo o prazo de 12
anos para alienacao ou criacdo de Fundo de Investimento Imobiliario para abriga-los.

Assim como os investimentos no segmento de Renda Variavel e Estruturado, os
investimentos no segmento Imobiliario buscam complementar a diversificacdo dos
investimentos e a obtencé&o de retorno superior ao segmento Renda Fixa.
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6.1.5. OperacOes com Participantes

Neste segmento estd contemplado o direcionamento de recursos para empréstimo
simples a participantes, observado o indice de Referéncia do plano, acrescido de taxa
de juros dentro dos limites estabelecidos pelo Conselho Deliberativo.

6.1.6. Exterior

Os investimentos neste segmento serdo realizados através dos ativos financeiros,
conforme estabelecido na Resolucdo n°® 4.661/2018 do Conselho Monetario Nacional.
Estes ativos podem ou nao estar sujeitos ao risco cambial, ou seja, risco de oscilagbes
entre o valor do Real frente a outras moedas.

A alocacdo no segmento permite maior diversificacdo na gestdo dos recursos, pois,
abrangem setores e empresas que podem nédo estar presentes no mercado brasileiro.
Para os ativos sem hedge cambial, traz ainda a correlacdo negativa com os demais
segmentos de investimento domeésticos.

7. Diretrizes ASG

A BB Previdéncia considera fatores ambientais, sociais e de governanca (ASG) nas
decisfes de investimento, com o objetivo de gerar retornos sustentaveis a longo prazo.

Sua atuacao considera a ética, a promocao dos direitos humanos, dos direitos
fundamentais do trabalho, 0 meio ambiente e o desenvolvimento sustentavel e a
contribuicdo para universalizacdo dos direitos sociais e da cidadania.

A diversidade e a equidade nas relacdes, o relacionamento sélido e transparente com
as partes interessadas, sdo respeitados e valorizados, sendo estimulado a difuséo e
implementacgéo de praticas sustentaveis na nossa cadeia de valor.

Diante do acima descrito, a BB Previdéncia busca investir, sempre que possivel, em
ativos financeiros e gestores que atendam a estes principios, compativeis, portanto, com
0 porte da Entidade.

A BB Previdéncia, com o objetivo de ser agente de mudanca nas acdes relacionadas
aos principios ASG, é signataria do CDP — Carbon Disclosure Project, a principal
iniciativa do setor financeiro global relacionada a reducédo das mudancas climaticas, e
busca, em conjunto com o Gestor contratado, incentivar em seus investimentos as
praticas sugeridas por esta organizagao.

8. Restricdes

As restricdes impostas por esta Politica de Investimentos para a aplicacdo dos recursos
observam as vedacdes estabelecidas pela Resolugcdo n° 4.661/2018 do Conselho Monetario
Nacional, para as modalidades de investimento elegiveis.
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Outros limites e diretrizes mais restritivos podem ser impostos em Regulamentos e Mandatos
especificos de fundos exclusivos e/ou carteiras administradas, com gestao discricionaria.

As restricdes e limites impostos nesta Politica de Investimentos néo incidem sobre os
investimentos realizados em exercicios anteriores, quando da vigéncia de outra Politica de
Investimentos, para fins de enquadramento.

8.1. Operacbes com Patrocinador ou Instituidor

A BB Previdéncia, nas operagcbes com ativos financeiros de emissao de
patrocinador/instituidor e demais empresas ligadas ao grupo econémico destes entes, seguira
os limites maximos estabelecidos na Resolucdo n° 4.661/2018 do Conselho Monetario
Nacional.

Na ocorréncia de tais operacdes, o0s relatdrios de compliance e de analise e controle de risco
de mercado serdo ferramentas importantes de acompanhamento a serem utilizadas pela
Entidade.

8.1.1. Operacdes com Ativos Financeiros ligados a Fornecedores ou Clientes

No tocante ao investimento em ativos de emissao de fornecedores ou clientes, a Entidade se
vale das melhores préaticas de governanca e de mercado com o intuito de evitar conflitos ou
potenciais conflitos de interesses. No entanto, a Entidade, principalmente devido ao fato de
Seus recursos serem geridos por gestor contratado, ndo tem como determinar regras e limites
adicionais aqueles previstos na legislacéo vigente e nesse documento para essas operacoes
devido a natureza particular de cada contrato celebrado entre as partes envolvidas.

9. Empréstimos de Titulos e Valores Mobiliarios

Poderao ser realizadas operacdes de empréstimos de ativos financeiros, por intermédio dos
Fundos de Investimento ou via carteira prépria, desde que em conformidade com a legislacao
vigente aplicavel as EFPC.

10. Operagdes com Derivativos

O uso de derivativos sera possivel somente como estratégia de hedge, ou seja, visando
protecdo de posicdes assumidas, em carteira propria ou fundos de investimentos, e deve
respeitar, cumulativamente, as condic¢des, limites e vedacgdes estabelecidas pela Resolucao
n° 4.661/2018 do Conselho Monetario Nacional.

Outros limites e diretrizes mais restritivos podem ser impostos em Regulamentos e Mandatos
especificos de fundos exclusivos e/ou carteiras administradas, com gestao discricionaria.

11. Metodologia de Aprecamento e Negociacao de Ativos Financeiros

No aprecamento dos ativos, a BB Previdéncia utiliza a metodologia estabelecida no Manual
de Aprecamento do Administrador de carteira contratado. Adicionalmente, podera utilizar as
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seguintes fontes: Manuais de precificacdo emitidos pelo Tesouro Nacional, Anbima -
Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais; e [B]® — Brasil,
Bolsa, Balcdo; conforme demonstrado na Tabela 6. Além disso, no ajuste de precificacao,
segue a Instrucdo Normativa Previc N° 33, de 23.10.2020, alterada pela Instru¢do Normativa
Previc N° 43, de 11.10.2021.

Tabela 6: Critérios de Precificacao

Critério de Precificagao dos Ativos

Segmentos
Renda Fixa
Titulos Mantidos Até o Vencimento
A precificacdo sera determinada pela correcédo do valor principal,

corrigido pela taxa contratada, calculada pré-rata e deduzidas
provisoes.

Titulos Marcados a Mercado

A precificacdo serd determinada com base em fonte auditavel e
transparente comumente utilizada pelo mercado (p.ex.: [B]3,
ANBIMA), de modo a reproduzir eficientemente o respectivo valor
do titulo objeto da precificacao.

Cotas

A precificacdo sera determinada pelo administrador do respectivo
fundo e auditada por empresa especializada.

Renda Variavel
Titulos com Valor no Mercado

A precificagcdo sera determinada considerando o valor de cotagéo
do titulo em bolsa de valores ou mercado de balcdo

Titulos sem Valor no Mercado

A precificac@o seré determinada considerando o valor econémico,
custo historico ou valor patrimonial.

Cotas
A precificagcdo sera determinada pelo administrador do respectivo
fundo e auditada por empresa especializada.

Estruturado
Titulos Mantidos Até o Vencimento

A precificacdo sera determinada pela correcdo do valor principal
corrigido pela taxa contratada, calculada pré-rata e deduzidas
provisoes.

Titulos Marcados a Mercado

A precificagdo serd determinada com base em fonte auditavel e
transparente comumente utilizada pelo mercado (p.ex.: [BJ3,
ANBIMA), de modo a reproduzir eficientemente o respectivo valor
do titulo objeto da precificacao.

Cotas:

A precificacdo sera determinada pelo administrador do respectivo
fundo e auditada por empresa especializada.
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Titulos Mantidos Até o Vencimento

A precificacdo sera determinada pela correcao do valor principal
corrigido pela taxa contratada, calculada pro-rata e deduzidas
provisoes.

Titulos Marcados a Mercado

A precificagdo sera determinada com base em fonte auditavel e
transparente comumente utilizada pelo mercado (p.ex.: [BJ3,
ANBIMA), de modo a reproduzir eficientemente o respectivo valor
do titulo objeto da precificacao.

Cotas

A precificacdo sera determinada pelo administrador do respectivo
fundo e auditada por empresa especializada.

Imoveis:

Os iméveis serdo reavaliados, conforme legislacdo, em periodos
de até 1 ano.

OperacOes com Participantes

Exterior

Saldo Devedor:

A precificacdo sera determinada considerando a taxa do
empréstimo calculada pro-rata, registrando as entradas e saidas
ocorridas no periodo.

Titulos com Valor de Mercado

A precificacao sera determinada considerando o valor de cotacéao
do titulo em bolsa de valores ou mercado de balcao

Cotas:

A precificacdo sera determinada pelo administrador do respectivo
fundo e auditada por empresa especializada.

Em atendimento a Resolugéo n° 4.661/2018 do Conselho Monetéario Nacional, as operacdes
com ativos financeiros de renda fixa devem ser realizadas, preferencialmente, através das
Plataformas Eletronicas autorizadas pelos 6érgdos reguladores. Essa iniciativa tem como
finalidade melhorar a eficiéncia na formagcdo do preco justo, dar mais transparéncia e
impessoalidade a negociacdo, dar mais seguranca operacional e permitir maior controle nos

registros da operacéao.

A BB Previdéncia observara o que estabelece a Resolu¢cdo CNPC n° 43, de 06 de agosto de

2021.
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12. Avaliacdo, Gerenciamento e Acompanhamento dos Riscos e Gestéo
dos Investimentos.

A avaliacdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno da carteira de
investimentos sera executada de acordo com a legislacdo e com as diretrizes estabelecidas
na presente Politica de Investimentos.

A BB Previdéncia utiliza metodologia para avaliar, gerenciar e acompanhar 0s riscos, em
conjunto com consultoria especializada, buscando minimizar aqueles que possam inviabilizar
0s pagamentos de beneficios futuros.

O trabalho envolve a avaliacdo das diretrizes existentes e proposi¢ao de alternativas eficazes
para aperfeicoar a gestdo dos investimentos com ferramentas que permitam o registro de
todos os processos envolvidos, assim como a organizacdo documental necesséaria a
verificacdo da qualidade da gestao, facilitando, também, o atendimento a fiscalizacao.

12.1.Avaliag&o dos Riscos
12.1.1. Risco de Mercado

O risco de mercado caracteriza-se pela possibilidade de perdas financeiras decorrentes
de flutuacdes adversas de mercado, que afetam os valores dos ativos financeiros dos
planos administrados pela BB Previdéncia.

A BB Previdéncia busca o gerenciamento e controle do risco de mercado para a carteira
do plano, através do Value at Risk (VaR) e Stress Test, calculados por consultoria
especializada contratada.

O Value at Risk (VaR) estima, com base em um intervalo de confianca e em dados
histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada do plano, qual a
perda maxima esperada nas condi¢cdes atuais de mercado. Serdo utilizados os
seguintes parametros:

» Modelo: paramétrico.

» Intervalo de Confianca: 95%.

» Horizonte de 21 dias Uteis
O Stress Test utiliza definicAo de cenarios que consideram mudancas bruscas em
variaveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e precos de
determinados ativos. Seré&o utilizados os seguintes parametros:

» Cenario: [B]3 — Brasil, Bolsa, Balcéo

» Periodicidade: mensal

O limite de VaR adotado pela BB Previdéncia, para a carteira do plano, esta apresentado
na tabela a seguir:
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Limite da Carteira VaR (%)

Plano 3,5%

Adicionalmente, sera calculado, pela BB DTVM, para os fundos de investimento, o VaR
de acordo com 0s seguintes parametros:

» Modelo: ndo-paramétrico.
» Intervalo de Confianca: 95%
» Horizonte de 1 dia util.

Os limites de VaR adotados pela BB Previdéncia, para os fundos de investimento, por
segmento, estdo apresentados na tabela a seguir:

Fundos VaR (%)

Renda Fixa 2,0%
Renda Variavel 7,0%
Estruturado (FIM) 4,0%
Imobiliario (FII) 2,0%
Exterior 3,0%

Apesar de todos os esfor¢cos para que nao haja extrapolagcao dos limites estabelecidos
para o risco de mercado, condi¢cdes conjunturais podem afetar o preco dos ativos
investidos, podendo causar, momentaneamente, a extrapolacao de alguns limites.

Essas situacdes devem ser analisadas pela Geréncia de Investimentos e Empréstimos
e apresentadas ao Comité de Riscos - Coris, que determinara a acdo a ser tomada.

12.1.2. Risco de Crédito

O risco de crédito caracteriza-se pela possibilidade de perdas financeiras resultantes de
incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores de empréstimos,
contrapartes de contratos ou emissores de titulos.

A BB Previdéncia utiliza, como critério de elegibilidade para aquisi¢édo de titulos emitidos
por instituicées financeiras, por instituicdes nao financeiras e das operacdes de crédito
estruturados, os ratings estabelecidos pelas agéncias classificadoras de risco de crédito
Moody’s, S&P e Fitch, de acordo com a Tabela 7.

Tabela 7: Classificacdo de Risco de Credito

Moody's S&P Fitch Grau

Aaa.br brAAA AAA(bra)
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Aal.br brAA+ AA+(bra)

Aa2.br brAA AA (bra)

Aa3.br brAA- AA-(bra) Grau de
Al.br brA+ A+(bra) Investimento
A2.br brA A (bra)

A3.br brA- A-(bra)

Nos investimentos realizados diretamente na carteira dos planos e fundos exclusivos
nao discricionarios, 0s ativos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas
na Tabela 7 serdo elegiveis, desde que observadas as seguintes condi¢des:

» Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da
instituicao;

» Paratitulos emitidos por instituicdes nao financeiras, sera considerado o rating
da emissao e ndo o rating da companhia emissora;

» Aplicacbes em DPGE (Depodsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo
sempre consideradas como “Grau de Investimento”, desde que sejam
respeitados os limites de cobertura de R$ 40 milhdes do FGC (Fundo
Garantidor de Créditos) por instituicéo;

» Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo ativo financeiro ou
emissor, sera considerado, para fins de enquadramento, o0 menor rating;

» Sempre sera considerada, no momento da aquisicdo, a classificacdo mais
recente obtida pela emissdo ou pelo emissor, independentemente do prazo
para vencimento da operacao; e

» O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating
vigente na data da verificacdo da aderéncia das aplicacbes a politica de
investimentos.

Sao também considerados na analise de risco de crédito dos titulos, o fluxo de caixa
projetado dos emissores, as perspectivas para 0 negocio e para 0 emissor, assim como
as caracteristicas das emissdes, tais como prazos, amortizac¢des, juros e garantias.

Nos investimentos indiretos realizados por fundos de investimento, cujo gestor tem a
discricionariedade da alocacédo, a avaliacdo sera feita com base nas restrices e
condi¢Oes estabelecidas no regulamento ou mandato do fundo.

12.1.2.1. Risco de Degradacao da Qualidade de Crédito

O risco de degradacgéo da qualidade de crédito caracteriza-se pela possibilidade de
perda financeira decorrente da degradacdo da qualidade do crédito atribuida a
contraparte, como nos casos de rebaixamento do rating de um emissor de titulos.
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Para o caso de titulos e valores mobiliarios que tenham sido adquiridos em
conformidade com a Politica de Investimentos, mas que, eventualmente, apos sua
aquisicao, tenham sofrido reducdo da sua nota de classificacdo de crédito, seréo
adotadas as seguintes medidas:

» Para aqueles adquiridos em carteira propria ou fundo de investimento
exclusivo, ndo discricionario, cabera a BB Previdéncia avaliar e decidir
sobre a venda ou manutencéo do referido ativo em sua carteira, conforme
manual de algadas; e

\74

Para aqueles adquiridos em carteira administrada ou fundos de
investimento exclusivos discricionarios, cabera ao respectivo gestor
informar a BB Previdéncia sua ocorréncia, assim como a justificativa
pelas acbes adotadas.

Os ativos, cuja reclassificacdo atribua-lhes rating inferior aqueles previstos na
Tabela 7, do item 11.1.2, serado classificados como “Grau Especulativo”.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de
acordo com 0s seguintes limites maximos:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 40%
Grau Especulativo 5%

O limite previsto para titulos classificados na categoria Grau Especulativo (acima) visa
comportar eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de
investimentos. Portanto, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval para
aquisicao de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos
gestores de carteira e de fundos de investimentos.

12.1.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez caracteriza-se pela possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras
decorrentes da incapacidade de realizar uma transagdo no tempo necessario para
cumprir com obrigacao do Plano, sem perda significativa de valor.

> Curto Prazo

O gerenciamento do risco de liquidez de curto prazo é uma preocupacao constante
da BB Previdéncia e, como prudéncia, a Entidade mantém um percentual dos
recursos do plano em ativos de liquidez, percentual este definido de acordo com
as obrigacgdes do Plano. Com a adogédo dessa pratica, a BB Previdéncia reduz a
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possibilidade de que haja dificuldade em honrar os compromissos previdenciarios
do Plano de Beneficios.

O Indice de Liquidez de Curto Prazo (ILCP) é o indicador para mensuracdo da
capacidade da carteira de investimentos em garantir necessidades de liquidez no
curto prazo, e serad considerado no estudo de macroalocacdo do plano de
beneficios, tendo sido estimado, para o ano de 2022, no percentual minimo de 3%
para o mandato de CDI. O percentual foi calculado com base na raz&o entre o
valor em liquidez (VL) e a média aritmética dos principais desembolsos realizados
nos ultimos 12 meses (MD) pelo plano, findos em 31.08.2021, para dois meses.

O indice é auferido pela seguinte expressdo matematica:

ILCP = 100

(MD %2)

A Geinv fard o acompanhamento, trimestralmente, do ILCP, visando confirmar a
aderéncia do indice ao percentual de 3% calculado para o0 ano de 2022. Havendo
distorcbes o percentual serad ajustado no mandato, até que retorne ao valor
utilizado no estudo de macroalocacéo.

Serao considerados ativos de liquidez os recursos aplicados em fundos atrelados
ao CDI, que possuam baixa volatilidade, e cotizacdo em até um dia util.

» Longo Prazo

A gestao do risco de liquidez de longo prazo esta diretamente ligada ao estudo de
macroalocac¢do que norteia as estratégias de gestao dos investimentos. Como uma
de suas premissas fundamentais, o modelo de gestdo de ativos e passivos
incorpora, em seu mecanismo de otimizacdo de portfélio, a necessidade de
recursos liquidos para cobertura das obrigacdes previdenciarias. Assim, a
necessidade de liquidez no decorrer do tempo é garantida a partir da distribuicdo
Otima dos ativos e acompanhada através de relatorio elaborado por consultoria
especializada.

Apesar de todos os esfor¢cos para que nao haja insuficiéncia de recursos para
atender as obrigag0es dos planos, condi¢cdes conjunturais adversas podem afetar
a liquidez de mercado dos ativos investidos. Estas situagfes devem ser analisadas
pela Geréncia de Investimentos e Empréstimos e apresentadas ao Comité de
Riscos - Coris, que determinara a acéo a ser tomada.

12.1.4. Risco Operacional

O risco operacional esta relacionado a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras
resultantes de falhas humanas ou de sistemas, deficiéncia de controles, inadequacao
dos processos internos ou fatores externos.
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O processo de identificacdo e avaliacédo de riscos deve observar a Resolugdo CGPC n°
13, de 01.10.2004, e a metodologia COSO?, ISO 31.000 e Metodologia Self Assessment,
envolvendo pessoal chave e gerentes das areas de negdécios e operacionais, cabendo
a Geréncia de Controles Internos, Riscos e Seguranca a coordenacdo dos
procedimentos de entrevistas, reunides de “brainstorms” e de “questionarios/check-
lists”.

E coordenado pela Geréncia de Controles Internos, Riscos e Seguranca, em
periodicidade pelo menos anual, a revisao dos processos, objetivando a atualizacao dos
riscos j& apontados pelos gerentes e pessoal chave envolvidos e, também, a
identificacdo de novos riscos.

Todo o processo deve estar devidamente documentado, facilitando o reconhecimento
dos eventos, cenarios, impactos, frequéncia, origem dos riscos e efeitos, bem como as
categorias, subclassificacdes e as areas responsaveis pelo controle dos riscos.

A etapa de avaliacao tem o objetivo de fornecer informagdes para a tomada de decisbes
se 0s riscos precisardo ser tratados/mitigados e, em caso afirmativo, para que seja
identificada a estratégia (plano de a¢do) mais adequado e aderente a conformidade dos
processos.

A analise é sustentada com base na aplicacdo da tabela de graduacédo (régua de
medicdo dos riscos sendo classificados como: Muito Alto, Alto, Médio, Baixo e Muito
baixo) que define o impacto e a frequéncia que poderdo impactar nos objetivos e metas
tracados pela Entidade.

Desta forma, a Geréncia de Controles Internos, Riscos e Seguranca aplica a matriz de
risco a Geréncia de Investimentos e Empréstimos da BB Previdéncia, na qual consta o
mapeamento dos processos de investimentos, o0s riscos envolvidos, probabilidade,
impacto, frequéncia e as respectivas acbes de controle para minimizar 0s riscos e
manter a conformidade dos processos.

12.1.5. Risco Legal

O risco legal refere-se a possibilidade de perdas financeiras decorrentes da nao
conformidade com normativos internos e externos, procedentes de autuacdes,
processos judiciais ou eventuais questionamentos. O controle dos riscos dessa
natureza, que incidem sobre os investimentos, sera feito por meio:

» Darealizacéo de relatorios de compliance, que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de
investimentos, realizados com periodicidade mensal e analisados pelo
Conselho Fiscal; e

20 c0oso (The Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission) entidade sem fins lucrativos, dedicada a melhoria
dos relatérios financeiros através da ética, efetividade dos controles internos e governanga corporativa.
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» Da utilizacao de pareceres juridicos, quando necessario.

12.1.6. Risco Sistémico

O risco sistémico refere-se a possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado
por eventos pontuais, afetando amplamente a economia, com forte impacto sobre as
taxas de juros, cambio e os precos dos ativos em geral. E o risco de que um choque em
uma parte limitada do sistema (a faléncia de uma grande instituicdo financeira, por
exemplo) se propague por todo o sistema financeiro, levando a uma reagdo em cadeia
de faléncias e a quebra do sistema.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a BB Previdéncia
realiza analises periddicas sobre as condicdes de mercado e cenarios econdémicos
internos e externos, apresentando-as mensalmente no Comité Financeiro. Ademais, as
alocac0Oes dos recursos levam em consideracéo os aspectos referentes a diversificacdo
de setores e emissores, visando mitigar a possibilidade de exposi¢cdo da BB Previdéncia
em um evento de crise.

12.1.7. Risco Relacionados a Sustentabilidade

No ambito do investimento responséavel, a BB Previdéncia procura, sempre que possivel,
aplicar os recursos em empresas ou projetos que minimizem os efeitos nocivos ao meio
ambiente e a sociedade, observando as melhores praticas, do ponto de vista da
responsabilidade socioambiental.

E incentivada a realizacdo de operacdes de investimento com emissores que
demonstrem transparéncia nos seus negocios, ndo somente no ambito contabil, mas
que também procurem maximizar o bem-estar social, buscando gerar rentabilidade
compativel com as caracteristicas do empreendimento e, assim, criando valor para
todos os envolvidos na cadeia do investimento.

A BB Previdéncia é signataria do CDP — Carbon Disclosure Project, a principal iniciativa
do setor financeiro global relacionada a reducéo das mudancgas climéaticas, e busca, em
conjunto com o Gestor contratado, incentivar em seus investimentos as praticas
sugeridas por esta organizacao.

A BB DTVM ¢é signataria do PRI — Principles for Responsible Investment, e adota as
praticas de responsabilidade socioambiental recomendadas entre seus membros. A
gestora desenvolveu metodologia propria para 0 monitoramento de Environmental,
Social and Governance — ESG, ou ASG, em portugués, para companhias que pertencem
ao seu quadro de cobertura, bem como na construcdo dos portfolios, observando os
aspectos ambientais de seus investimentos, os esforcos para conservar e gerir 0s
recursos naturais, direitos humanos e a internacionalizagéo desses fatores de riscos na
esfera corporativa.

|
Aprovada pelo Conselho Deliberativo em 17.12.2021
Ata de aprovagdo n? 119 27



BB PREVIDENCIA

Para os ativos de renda variavel, é elaborado um ranking com as companhias mais bem
colocadas, tendo influéncia nas diversas estratégias de alocacdo de acdes. Para as
operacbes de crédito privado, os aspectos ASG sao ponderados pelos atributos
qualitativos e quantitativos, influenciando na tomada de decisdo e, consequentemente,
na objecéao, reducdo ou ampliacao de limites. Por fim, as avaliacfes sao disponibilizadas
aos gestores para que estes possam aplicar praticas que favoregcam a integracao de
temas ambientais, sociais e de governanga corporativa.

12.2. Gerenciamento e Acompanhamento dos Riscos

O gerenciamento dos riscos possibilita tratar com eficacia as incertezas, bem como 0s riscos
e as oportunidades a elas associadas, a fim de melhorar a capacidade de gerar valor a
Entidade. Nesse contexto, o controle interno surge como relevante ferramenta de apoio a
gestado na busca do atingimento dos objetivos organizacionais.

12.2.1. Controle Interno de Gestao

A BB Previdéncia entende que, embora os investimentos do Plano de Beneficios
estejam sujeitos aos efeitos da volatilidade, é necessario que se mantenha foco nas
expectativas da massa de participantes, visando entregar o desempenho definido na
Politica de Investimentos.

As orientacdes, normas internas e legislacbes, o monitoramento e controle dos
investimentos e dos riscos em geral, como operacionais, de mercado, de crédito e de
liquidez sdo acompanhados com a devida atencdo pelos colaboradores, gestores,
administradores, custodiante, comités e 6rgdos colegiados. Dessa forma, busca-se
alcancar desempenho adequado aos melhores interesses dos participantes, assistidos,
patrocinadores, instituidores e da BB Previdéncia. Nesse sentido, 0S riscos séo
mapeados, avaliados, ponderados e geridos com a adocdo de iniciativas de
conformidade e de controles apropriados, que visam sua mitigacdo e reducdo de
possiveis perdas.

Para preservar essa visdo, a Entidade adota os seguintes instrumentos e suas
respectivas periodicidades para emissao e revisao formais:

Tabela 8: Relatérios de Gestao e Controle

Relatério de Controles Internos Semestral, conforme Resolucao
CGPC n° 13, de 01.10.2004.

Politica de Investimentos Anual

Demonstrativo de Investimentos Mensal

Relatoério para participantes,

o ; Mensal e anual
instituidores e patrocinadores
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Relatorio de Compliance Mensal

Relatério de Analise e Controle
de Risco de Mercado

Mensal

Os investimentos devem ser objeto de acompanhamento continuo, com o objetivo de
avaliar seu desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes
itens devem ser verificados:

» Desempenho em relacdo ao benchmark, considerando-se o horizonte de
investimento;

» Desempenho em relagéo a concorréncia relevante ou a ativos similares;
» Grau de utilizacdo dos limites de risco pré-estabelecidos;

» Retorno do investimento em relacédo ao risco que tal investimento adiciona a
carteira;

» Monitoramento do rating e das garantias; e
» Alteracdes qualitativas no ativo, emissor ou gestor.

A avaliacdo pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia,
mandato etc.

No caso de fundos de investimento, tais aplicacbes devem ser constantemente
monitoradas em func¢do da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas
variaveis. A Geréncia de Investimentos e Empréstimos deve estar em constante contato
com o gestor e/ou administrador do fundo que tem a obrigacéo de prover a Entidade de
informacdes necessarias, com o0 intuito de controlar os riscos e acompanhar a
performance em seu periodo de aplicacdo e desenvolvimento.

12.3.Gestao dos Investimentos

Os investimentos realizados pela Entidade sédo objeto de analise prévia, considerando os
correspondentes riscos e as suas garantias reais ou fidejussorias, se existentes. A analise de
cada investimento é feita de acordo com as caracteristicas especificas da alocacdo/mandato,
considerando:

» Conformidade com a Politica de Investimentos e com a legislagao vigente;

» Analise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequacéo aos objetivos
do plano;

» Andlise de desempenho do ativo ou do fundo, conforme o caso;

» Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e
outros inerentes a cada operacéo;
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> Analise de riscos relacionados a sustentabilidade; e

» Analise do horizonte de investimento e sua adequa¢céo com os objetivos do plano.

O processo de selecédo e/ou certificacdo de gestores de carteiras e fundos de investimento da
Entidade utiliza critérios qualitativos e quantitativos, bem como realiza processo de due
diligence, para obtencdo e comprovacdo de informacfes sobre aspectos técnicos,
operacionais e gerenciais relevantes.

»  Critérios Qualitativos

a)
b)
c)
d)
e)
f)

9)
h)
)

)

Credibilidade e idoneidade da instituicdo junto ao mercado financeiro;
Solidez;

Imagem;

Andlise de conflito de interesses;

Experiéncia na gestédo de recursos de clientes institucionais (historico);
Composicéao e qualidade da equipe;

Estrutura de Governanga

Portfélio de clientes

Aspectos sobre o atendimento ao cliente;

Fatores sociais e ambientais.

»  Critérios Quantitativos

Total dos recursos administrados;
Total dos recursos administrados de investidores institucionais;

Desempenho dos fundos de interesse sob gestdo da instituicdo quanto a
rentabilidade e ao risco.

13. Enquadramento

A BB Previdéncia realiza, mensalmente, a andalise do Relatério de Compliance (RC),
elaborado pela consultoria especializada, visando manter o controle dos recursos do Plano
sobre os limites e requisitos da Resolucéo n° 4.661/2018 do Conselho Monetario Nacional,
assim como desta Politica de Investimentos.

Apesar de todos os esforgos para que nao haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo
de situacdo ndo pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de
desenquadramento, 0s seguintes procedimentos minimos devem ser observados:

» O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar
procedimento de revisdo de processos e sua respectiva readequacéo;
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» O desenquadramento gerado por descumprimento da legislagéo, no que concerne
aos recursos investidos em fundos de investimento, deve gerar sancdes ao gestor
de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal até o resgate da totalidade
dos recursos investidos.

» Os desenquadramentos gerados de natureza passiva ndo sao considerados como
infringéncia aos limites da legislacéo vigente, sendo que o reenquadramento devera
ser realizado conforme os ditames do Art. 35, da Resolugdo n° 4.661/2018 do
Conselho Monetéario Nacional.

Os casos de desenquadramento, passivo ou nao, serdo informados pela Geréncia de
Investimentos e Empréstimos ao Comité de Riscos para analise e indicacao de solucéo que
melhor atenda aos interesses do plano de beneficios, de acordo com as possiveis alternativas
de mercado e conforme especificado pela legislacéo vigente, com posterior reporte ao Comité
Financeiro.

14. Conflito de Interesses

A BB Previdéncia, através da Politica de Conflito de Interesses, estabeleceu regras a fim de
proteger seus interesses em matérias envolvendo potencial conflito de interesses de seus
dirigentes e funcionarios. Esta politica complementa o Cédigo de Etica e a Norma de Conduta
no que tange a tematica do conflito de interesses, aplicando-se, inclusive, a todos aqueles
gue estejam atuando ou prestando servico a Entidade ou em nome dela.

Os agentes envolvidos no processo de gestdo de investimentos (AETQ, custodiante,
gestores de recursos, funcionarios da area de investimentos, membros dos colegiados
envolvidos com o processo decisoério de investimentos) ndo podem exercer seus poderes em
beneficio préprio ou de terceiros. Adicionalmente, ndo devem se envolver em situacdes de
conflito ou de potencial conflito entre seus interesses pessoais, profissionais, do Patrocinador
ou Instituidor e deveres relacionados a gestéo dos recursos da BB Previdéncia.

Obrigatoriamente, os agentes envolvidos devem informar por escrito qualquer associagao
direta, indireta ou envolvimentos que podem resultar qualquer percepc¢ao atual ou potencial
de conflito de interesses em relacdo aos investimentos da BB Previdéncia. Nestes casos,
devem se abster de votar ou decidir.

15. Gestdo da Etica e Programa de Integridade

A gestéo da ética na BB Previdéncia esta alicercada por um conjunto de diretrizes e normas
de comportamento consideradas eticamente corretas, visando conscientizar todos o0s
funcionarios da Entidade, independentemente da posicdo hierarquica que ocupe, das
condutas e acdes aceitaveis nas relagcdes internas e com partes interessadas.

O Programa de Integridade da BB Previdéncia apresenta as a¢fes que sao adotadas com o
objetivo de prevenir, detectar e remediar praticas de atos lesivos qualificAveis como
corrupgdo, contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira, praticado por um
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funcionario ou terceiro no interesse ou beneficio da Entidade, de modo a adequar-se as
exigéncias da Lei n°® 12.846/2013.

As medidas de integridade da BB Previdéncia observam as exigéncias da legislacéo brasileira
e das principais legislacfes estrangeiras de prevencdo e combate a corrupcao e servem de
referéncia para que todas as areas da Entidade mantenham seus processos, produtos e
servigcos em conformidade com a orientacdo dessas legislacoes.
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GLOSSARIO

O presente glossario tem a finalidade de apresentar os termos técnicos abordados
na Politica de Investimentos da BB Previdéncia com o objetivo de facilitar a leitura
e compreensao do texto.

ACOES — Valor mobiliario, emitido pelas companhias, representativo de parcela de
capital. Representa a menor parcela em que se divide o capital da companhia.

ALM (Asset Liability Management) - Gestao de ativos e passivos que indica o risco
dos passivos atuariais dos Planos de Beneficio, comparativamente a gestdo dos
investimentos de forma a atender, ndo somente a solvéncia para pagamento do
fluxo previdencial, mas também a rentabilidade exigida.

BENCHMARK - Indicador padrédo usado para medir o desempenho comparativo
de um ativo por um dado periodo.

BB DTVM (BB Gestéo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.) - subsidiaria integral do Banco do Brasil, presta servico de gestdo de
investimentos e administracdo de carteiras.

BB Previdéncia - Fundo de Pensdo Banco do Brasil - Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar, constituida sob a forma de sociedade civil sem fins
lucrativos.

BD (Beneficio Definido) - Modalidade de beneficio cuja metodologia de calculo é
definida nos termos do Regulamento, sendo as contribuicbes determinadas
atuarialmente de forma a garantir a sua concessdo e manutencdo nos niveis
inicialmente contratados.

CD (Contribuicdo Definida) - Modalidade de beneficio que tem como base de
calculo o montante constituido pelas contribuicdes vertidas para o seu custeio e 0
correspondente retorno liquido dos investimentos, apurado nos termos do
regulamento do Plano de Beneficios.

CDI (Certificados de Depdsito Interbancario) - Séo titulos de emissédo das
instituicBes financeiras, que lastreiam as operacbes de mercado interbancério.
Suas caracteristicas sao idénticas as de um CDB, mas sua negociacao é restrita
ao mercado interbancario. Sua funcdo é, portanto, transferir recursos de uma
instituicdo financeira para outra.

CGPC (Conselho de Gestdo da Previdéncia Complementar) - Orgéo responséavel
pela regulagdo das atividades das entidades fechadas de previdéncia
complementar, funcionando ainda como 6rgdo recursal, responsavel pela
apreciacdo de recursos interpostos contra decisdo da SPC, versando sobre
penalidades administrativas.
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CMN (Conselho Monetario Nacional) - Orgédo deliberativo maximo do Sistema
Financeiro Nacional.

CV (Contribuicdo Variavel) - Contribuices determinadas através da aplicacdo de
férmula especifica, sdo acumuladas em contas individuais em nome de seus
participantes, sendo que, a data de aposentadoria, o valor total acumulado, que
reflete as contribui¢cdes feitas durante a carreira ativa do participante mais o retorno
de investimentos obtido no periodo, é convertido em uma renda mensal vitalicia,
de valor atuarialmente equivalente, ou em renda certa por um periodo previamente
escolhido pelo participante.

DERIVATIVOS - Ativos financeiros cujos valores e caracteristicas de negociacao
estdo amarrados aos ativos que lhes servem de referéncia. A palavra Derivativo
vem do fato que o preco do ativo € derivado de um outro.

EFPC (Entidade Fechada de Previdéncia Complementar) - Organizadas sob a
forma de fundagdo ou sociedade civil, sem fins lucrativos e sdo acessiveis,
exclusivamente, aos empregados de uma empresa ou grupo de empresas ou aos
servidores da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, entes
denominados patrocinadores ou aos associados ou membros de pessoas juridicas
de carater profissional, classista ou setorial, denominadas instituidores.

FI (Fundo de Investimento) - Entidade financeira que, pela emisséo de titulos de
investimento proprio, denominado quota, concentra capitais de inumeros
investidores para aplicacdo em carteiras diversificadas de titulos, valores
mobiliarios, instrumentos financeiros, derivativos, ou commaodities negociadas em
bolsas de mercadoria e futuros.

FIC (Fundo de Investimento em Cotas) - Fundo de Investimento em quotas de
Fundos de investimento.

FIl (Fundo de Investimento Imobiliario) - Fundo de Investimento constituido sob a
forma de condominio fechado. O seu patriménio é destinado a aplicacbes em
empreendimentos imobiliarios.

FIP (Fundo de Investimento em Participacdes) - Fundo cujos recursos Ssao
destinados a aquisicdo de acdes, debéntures, bénus de subscricdo ou outros
titulos de valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao
de companhias, abertas ou fechadas, bem como em titulos ou valores mobiliarios
representativos de participacdo em sociedades limitadas, participando do processo
decisério da companhia investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestao.

HEDGE - Posicdo assumida por um investidor que visa a eliminacdo ou
minimizacéo da exposi¢ao de sua carteira a determinado fator de risco.
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IBOVESPA - Indicador do desempenho meédio das cotacdes das acodes
negociadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo. E formado pelas a¢des com maior
volume negociado nos ultimos meses.

IBRX — indice da Bolsa de Valores de S&o Paulo que avalia o retorno de uma
carteira teoricamente composta pelas cem acées mais negociadas na bolsa. Estas
acOes sdo selecionadas em funcdo do numero de negdcios e de volume financeiro.
Essa carteira tedrica é composta de um percentual de acdes ponderado pelo
respectivo nimero de acdes disponiveis & negociacédo de mercado.

IGP-DI — indice Geral de Preco - Disponibilidade Interna — indice instituido com a
finalidade de medir o comportamento de precos em geral da economia brasileira.
E uma média aritmética, ponderada dos seguintes indices: IPA — indice de Preco
no atacado, IPC — indice de preco ao Consumidor e INCC — indice Nacional da
Construcéao Civil.

IGP-M — indice Geral de Preco — indice instituido com a finalidade de medir o
comportamento de precos em geral da economia brasileira. E formado pelo IPA-M
(indice de Precos por Atacado - Mercado), IPC-M (indice de Precos ao Consumidor
- Mercado) e INCC-M (indice Nacional do Custo da Construgdo - Mercado), com
pesos de 60%, 30% e 10%, respectivamente.

IMA-B — indice Composto por titulos publicos federais atrelados ao IPCA que
estejam em poder do publico.

INPC — indice Nacional de Precos ao Consumidor — Calculado pelo IBGE — Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, tem como objetivo medir a variacdo dos
precos no mercado varejista, mostrando, assim o aumento do custo de vida da
populacdo com renda de até cinco salarios minimos.

IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo —tem como objetivo medir
a variagdo do custo de vida médio de familias com renda mensal de até 40 salarios
minimos. O IPCA é considerado o indice oficial de inflacdo do pais.

LIQUIDEZ — Capacidade de converter um investimento em dinheiro.

MSCI Word - mede o desempenho do mercado de empresas de grande e médio
porte com presenca global e em paises desenvolvidos

PGA (Plano de Gestdo administrativa) - Criado com o disposto na Resolucao
CGPC n° 29, de 31.08.2009, estabelece os critérios e limites para custeio das
despesas administrativas pelas Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar.

RECURSOS GARANTIDORES DAS RESERVAS TECNICAS (RGRT) — parcela
do Ativo destinada a cobertura dos beneficios oferecidos pelo plano. Corresponde
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a diferenca entre o Ativo do Plano e os exigiveis: operacional, financeiro,
administrativo e assistencial, bem como os fundos previdencial e administrativo.

SOLVENCIA — Do ponto de vista econdmico, uma empresa € solvente quando esta
em condicOes de fazer frente a suas obrigacfes corrente e ainda apresenta uma
situacdo patrimonial e uma expectativa de lucros que garantam a sobrevivéncia
desta no futuro.

VaR (Value-at-risk) - Perda méaxima esperada no valor de um titulo ou carteira,
dentro de um intervalo de confianca e periodo especificado - O Value-at-Risk ou,
em portugués, valor em risco (abreviadamente, VaR) € o valor monetéario da maior
perda que uma determinada carteira pode sofrer como resultado de um movimento
adverso nos precos de mercado dos ativos que a compdem num dado intervalo de
tempo, com determinado grau de confianca.
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